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O MISEN

Delarsrapport januari — mars 2014
1. Sammanfattning

MISEN ENERGY AB (publ)

Org.nr. 556526-3968

Koncerndefinition

Misenkoncernen ("Misenkoncernen” eller “Koncernen”) bestar av Misen Energy AB (publ) ("Bolaget”
eller "Moderbolaget”) och dess tva helagda dotterbolag — Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz
(Ukraina). Fran och med den 1 juli 2011 uppréattas koncernredovisning avseende Misenkoncernen.
Koncernstrukturen dar densamma sedan den 1 juli 2011.

Joint Activity och Joint Activity Agreement

Misenkoncernen har 50,01 % andel i ett samarbetsprojekt (joint activity, “JA”) i Ukraina avseende
produktion och férsaljning av hydrokarboner. Den aterstaende andelen om 49,99 % tillhér PJSC
Ukrgasvydobuvannya (Ukraina), ett helagt dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz (Ukraina). JA
regleras av ett Joint Activity Agreement ("JAA”) som har ingatts mellan Misen Enterprises AB, LLC
Karpatygaz och PJSC Ukrgasvydobuvannya.

Resultat for forsta kvartalet 2014 (inom parentes samma period 2013)

Koncernens rorelseresultat TSEK 65 237 (132 942)
Koncernens nettoomsattning TSEK 166 174 (231 108)
Vinst per aktie SEK 0,10 (0,72)
Moderbolagets rorelseresultat TSEK -5 929 (-3 911)
Moderbolagets nettoomsattning TSEK 0 (0)
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2. Vasentliga hindelser under perioden januari — mars 2014

Gasbalansen

Under forsta kvartalet 2014 har JA varit fortsatt exkluderat fran gasbalansen och har i februari
ackumulerat sex manaders produktion av naturgas i underjordiska lager, med negativ paverkan pa
Misenkoncernens resultat och kassaflode som foljd.

| syfte att hantera situationen [amnade Bolaget den 13 januari 2014 en formell underrattelse till
Ukraina om investeringstvist enligt Overenskommelsen mellan Konungariket Sveriges regering och
Ukrainas regering om framjande och 6msesidigt skydd av investeringar (BIT) samt enligt Energy
Charter Treaty. Om de problem som beskrivs i underrattelsen om investeringstvist inte kan l6sas
inom sex manader forbehaller sig Bolaget ratten att hdnskjuta tvisten till internationellt
skiljeforfarande enligt BIT.

| slutet av mars 2014 traffade Bolaget avtal om férséljning av 128 mmcm naturgas. Av detta utgor 88
mmcm 50 % av produktionsvolymen fran forsta kvartalet 2014 medan 40 mmcm avser del av den gas
som producerades under 2013 och som har férvarats i underjordiska lager. Ddrmed har Bolagets
dotterbolag LLC Karpatygaz kunnat borja betala flera av JA:s utestdende skulder.

Forhandlingar pagar avseende ratt att sélja ytterligare produktion. Ledningen har tilltro till att
situationen dar produktionen maste lagras kommer att upphdora och osdkerhet for den framtida
verksamheten och den fortsatta driften forvantas darfoér att minska.

Finansiering fran fonden

Inom ramen for laneavtalet mellan Bolaget och en hollandsk finansieringsfond (Stichting Bewaarder
Pluribus Optimum Fund), varigenom Bolaget har erhallit en finansieringslimit av upp till 7 500 TEUR
(motsvarande cirka 66 200 TSEK), har under forsta kvartalet 2014 550 TEUR (4 890 TSEK) tagits i
ansprak. Den totala laneskulden uppgar per den 31 mars 2014 till 4 750 TEUR (43 225 TSEK). Under
forsta kvartalet 2014 ingicks en 6verenskommelse med fonden varigenom Bolaget har beviljats
tillrdcklig finansiering for Bolagets svenska verksamhet for ar 2014. Som sakerhet fér lanet har 10 %
av aktierna i dotterbolaget Misen Enterprises AB pantsatts till fonden, vilket framgar av Bolagets
rakenskaper (se ”Stéllda sdakerheter”).

Amendment no. 6 till JAA

Den 21 februari 2014 undertecknades ett nytt Amendment No. 6 till JAA som vantar pa godkdnnande
av de ukrainska myndigheterna. Detta foregicks av férhandlingar avseende uppskov av den skyldighet
som Bolagets dotterbolag Misen Enterprises AB har under Amendment No. 5 att tillféra JA 12 516
TUSD (80 685 TSEK) som tillskott. Med fullt stod och forstaelse fran samtliga inblandade parter, har
JA Management Committee genom det nya tillaggsavtalet fatt utvidgade befogenheter och darmed
kommit 6dverens om att foérlanga Misen Enterprises AB:s skyldighet att tillskjuta finansiering fram till
den 31 december 2014.
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Dessutom har man genom Amendment No. 6 undantagit de inaktiva brunnar till vilka licenser som
innehas av PJSC Ukrgasvydobuvannya I6per ut, och darigenom hanterat och begransat Bolagets
licensrisker.

Det ovannamnda undertecknandet av Amendment No. 6 innebar de facto att det tidigare (i april
2013) undertecknade och tillkdnnagivha Amendment No. 6 upphavs.

Investeringsprogrammet

Pa grund av de begransningar som alagts JA att sélja sin produktion har Bolaget under forsta
kvartalet 2014 infort en tillfallig atgard att skjuta upp nya investeringar. Om gasbalansproblemet
I6ses, kommer denna tillfalliga atgard att upphora och investeringsprogrammet kommer att fortsatta
som planerat. Bolaget aterkommer med information om detta.

Produktionsrapport

Nedanstaende tabell visar genomsnittlig daglig produktion vid slutet av indikerad period:

Q12014 Q12013
Naturgas (mmcm*) 1,97 1,7
Gaskondensat (ton) 89,3 85,3
Olja (ton) 62,6 57,1
*miljoner kubikmeter
Nedanstaende tabell visar ackumulerad produktion under indikerad period:

Q12014 Q12013
Naturgas (mmcm) 174 152
Gaskondensat (kton*) 8,1 7,6
Olja (ton) 5,7 5,1
* tusen ton

Observationsstatus

| januari 2014 flyttades Bolaget till observationslistan pa First North vid NASDAQ OMX Nordic
Exchange Stockholm AB. Observationsstatus har tilldelats Bolaget inte fraimst pa grund av de
pagaende ekonomiska svarigheterna utan ar snarare foranledd av oro for Bolagets kontroll 6ver
tillgangarna och den allménna osdkerheten som ar hanforlig till den turbulenta politiska och
ekonomiska situationen i Ukraina.

Enligt de svenska borsreglerna anses éverféringen till observationslistan vara en signal till marknaden
och aktiedgarna om att utvecklingen i bolaget bor noga dvervakas. Bolaget kommer att fortsatta folja
situationen och rapportera om vasentliga forandringar nar de uppstar.
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Vasentliga hindelser efter utgangen av forsta kvartalet 2014

| slutet av april 2014 traffade Bolaget avtal om forsaljning av ytterligare 60 mmcm naturgas som
avser del av den gas som producerades under 2013 och har férvarats i underjordiska lager. Darmed
har Bolagets dotterbolag LLC Karpatygaz kunnat fortsatta att betala JA:s utestaende skulder.

Vissa framsteg har gjorts i gasbalansfragan men Bolaget betraktar den dnnu inte som l6st. Under
andra kvartalet 2014 har JA varit fortsatt exkluderat fran gasbalansen och har i slutet av maj 2014
ackumulerat fem manaders produktion av naturgas i underjordiska lager. Pa grund av att Bolagets
dotterbolag inte kan sélja hela sin produktion kvarstar det en betydande osakerhet kring
Misenkoncernens framtida verksamhet och fortsatta drift, dock har ledningen tilltro till att
situationen dar produktionen maste lagras kommer att upphora och osdkerhet for den framtida
verksamheten och den fortsatta driften forvantas darfor att minska.

| april 2014 erholl Bolaget ett slutligt godkdnnande och bekraftelse fran de statliga myndigheterna i
Ukraina varigenom Amendment No. 6 till JAA fick sin faktiska och juridiska giltighet. Bolagets
atagande att, nar sa erfordras, sakerstélla ytterligare finansiering till JA har sankts till det ursprungliga
beloppet 3 000 000 TUAH (cirka 1 760 000 TSEK) och aterspeglas som ansvarsférbindelse i
Misenkoncernens rakenskaper for 2014.
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3. Resultat — Misenkoncernen och Bolaget

Misenkoncernen redovisar ett rorelseresultat pa 65 237 TSEK under forsta kvartalet 2014 att jamfora
med 132 942 TSEK for samma period foregaende ar. Resultat efter finansnetto for perioden var

22 702 TSEK, jamfort med 130 420 TSEK fér samma period forra aret. Det lagre resultatet under
kvartalet beror pa minskad forsaljning som i sin tur beror pa de statliga kraven pa 6kad lagerhallning.
Misenkoncernens resultat efter finansnetto férsamrades dven pa grund av devalvering under forsta
kvartalet 2014 av JA:s funktionella valuta eftersom merparten av de rantebarande skulderna ar i USD.
Gasproduktionen har fortsatt att 6ka under férsta kvartalet 2014 jamfort med forsta kvartalet 2013,
och ar pa samma niva som i slutet av 2013.

Under forsta kvartalet 2014 uppgick JA:s gasproduktion till 174 mmcm (jamfért med 152 mmcm
under forsta kvartalet 2013) vilket genererade en intdkt for JA pa 329 607 TSEK (456 791 TSEK), varav
50,01 % ar hanforligt till Misenkoncernens andel i JA. Pa grund av de statliga regleringarna férvarades
i slutet av forsta kvartalet 2014 fem manaders produktion av naturgas i lager.

Bolagets resultat efter finansnetto uppgick till -5 929 TSEK (-3 911 TSEK) under forsta kvartalet 2014.

Misenkoncernens omsattning under forsta kvartalet 2014 var 166 174 TSEK (231 108 TSEK) och
Bolagets omséattning under denna period var 0 TSEK (0 TSEK).

Under fjarde kvartalet 2013 har JA haft fortsatta problem med att dess gas inte inkluderats i det
ukrainska avrakningssystemet (gasbalansen). Till foljd av detta kunde ingen gas som producerats
under fjarde kvartalet faktureras till kunder och fem manaders produktion férvarades i lager.
Forsaljning under forsta kvartalet 2014 avser gas som producerats under bade 2013 och 2014. Ingen
hallbar |6sning pa gasbalansproblemet har dnnu hittats.

Marginalen i JA paverkas negativt av fordndringen i forsaljningsmixen dar andelen olja och
gaskondensat har 6kat. Den lagre marginalen for dessa produkter i kombination med fallande
marknadspriserna pa gas har lett till att rérelsemarginalen har under forsta kvartalet 2014 minskat
till 39 % fran 58 % under samma period férra aret.

Fallande UAH-kurs har lett till valutaforluster pa de Ian som innehas av JA i andra valutor dn UAH.
Dessa forluster avspeglas under finansiella poster i resultatrakningen.

Till foljd av problemen med gasbalansen har JA brutit mot sina dtaganden i lane- och leasingavtalen.
Samtliga JA-1an har saledes betecknats som kortfristiga skulder i balansrdakningen. Det finns en
Omsesidig forstaelse av situationen och tilltro till att situationen dar produktionen maste lagras
kommer att upphéra under 2014, och Bolagets dotterbolag férhandlar saledes med borgenarer och
leverantdrer avseende forlangning av sina ataganden.

Som sdkerhet for lanet for att finansiera Bolagets verksamhet har 10 % av aktierna i dess dotterbolag
Misen Enterprises AB pantsatts till en hollandsk finansieringsfond (Stichting Bewaarder Pluribus
Optimum Fund).
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Till foljd av det omforhandlade Amendment No. 6 till JAA har Bolagets atagande att tillhandahalla
finansiering till JA-projekten minskat fran 5 000 000 TUAH till 3 000 000 TUAH (1 760 000 TSEK), vilket
avspeglas som ansvarsforbindelse.

Likviditet

Per den 31 mars 2014 hade Misenkoncernen likvida tillgangar pa 3 801 TSEK (27 233 TSEK). Det
operationella kassaflodet fore forandring av rorelsekapital under forsta kvartalet 2014 var 64 871
TSEK (107 850 TSEK).

Investeringar

Misenkoncernens investeringar i JA-verksamheten avseende utrustning for gasproduktion i Ukraina
uppgick under forsta kvartalet 2014 till 22 477 TSEK (86 969 TSEK).

Vid slutet av forsta kvartalet 2014 var det sammanlagda vardet av annu ej levererade bestallningar
633 447 TSEK. Investeringarna avser inventarier, anlaggningar och pagaende anlaggningar for
utvinning av naturgas. Verksamheten ar kapitalkravande och investeringsvolymen kommer att ligga
pa en fortsatt hog niva sa snart som de ovannamnda verksamhetsutmaningarna har l6sts.

Bolagets forviantade framtida utveckling

Under forutsattning av att gasbalansfragan l6ses under 2014 forvantas verksamheten inom JA
utvecklas positivt med en fortsatt avsevard dkning av produktion och forséaljning av gas och darmed
O6kande vinster och positivt kassaflode fran rorelsen, vilket leder till 6kat aktiedgarvarde. Dock
kommer det ovannamnda problemet med gasbalansen ha fortsatt negativ paverkan pa
Misenkoncernens rorelseresultat och kassafléde inom den narmsta tiden.

Se dven beskrivning av gasproblemet ovan.
Miljopaverkan

Verksamheten inom JA har paverkan pa miljon i Ukraina vilket regleras av lagar och 6verens-
kommelser, vilka i sin tur styr JA-verksamheten inom miljoomradet. Olje- och naturgasverksamhet &r
foremal for ett omfattande regelverk med hianseende till miljo pa savél internationell som nationell
niva. Miljélagstiftningen omfattar kontroll av vatten- och luftféroreningar, avfall, tillstandskrav,
restriktioner for verksamhet i miljokansliga och kustndra omraden. Miljoregleringar vantas med tiden
bli strangare vilket med storsta sannolikhet kommer att resultera i att kostnaderna kommer att 6ka.
Misenkoncernen uppfyller gillande miljokrav for att kunna behalla nuvarande licenser eller
inférskaffa nya.
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Redovisningsprinciper

Rapporten ar upprattad i enlighet med International Financial Reporting Standards (IFRS) som har
antagits av EU. Rapporteringen &r vidare upprattad enligt IAS 34 samt Arsredovisningslagen och RFR
2, Redovisning for juridisk person. Fran och med den 1 januari 2014 tillampar Koncernen en rad nya
redovisningsprinciper (se s. 47-28 i arsredovisningen fér 2013), i 6vrigt ar redovisningsprinciperna for
Misenkoncernen och Bolaget desamma som enligt senaste den arsredovisningen och
deldrsrapporterna. Vanligen notera att de nyligen antagna IFRS 11 (”Joint Arrangements”) inte har
nagon paverkan pa Bolagets finansiella rapportering.

Finansiella tillgangar och skulder
Bokfort varde pa finansiella tillgangar och skulder motsvarar dess verkliga varde.
Finansiella och andra risker

Misenkoncernen arbetar med prospektering och utvinning av hydrokarboner i Ukraina. | denna
verksamhet arbetar Bolaget med en komplex bild av branschspecifika risker sdsom prisutveckling pa
olja och gas, valutarisker och ranterisker, tillstandsfragor avseende undersoékning, bearbetning och
miljé samt osdkerheten i vardet av det utforda prospekteringsarbetet och av det efterfoljande
faltutvecklingsarbetet. Eftersom verksamheten nu inriktas pa produktion i stallet for prospektering
kan riskexponeringen anses vara mattlig.

Bolaget fortsatter att utreda vad som behovs for att forlanga de licenser som gar ut 2018, da flertalet
av licenserna formellt gar ut vid den tiden. Det férvantas inte bli nagra problem med férlangning av
licenserna.

Det finansieringsbehov som kan komma att uppsta under 2014 kommer att hanteras genom
forlangda krediter och, om sa skulle behovas, justeringar i investeringsprogrammet (se ovan).

En mera detaljerad riskbeskrivning finns i Bolagets arsredovisning fér 2013.
Valutarisker

Pa grund av den politiska instabiliteten i Ukraina under forsta kvartalet 2014 har UAH-vaxlingskurs
mot SEK fallit fran 0,7718 den 31 december 2013 till 0,5750 den 31 mars 2014, eller med -27,7 %.
Eftersom Misenkoncernens verksamhet och nettotillgangar nastan uteslutande finns i Ukraina har
detta haft negativ effekt pa Koncernens egna kapital som har minskat med 157 400 TSEK.

Bolagets kassaflode och intakter ar sikrade mot devalvering av UAH eftersom forsaljningspriset ar
kopplat till gasimportpriset i USD. Upp till 70 % av Bolagets kostnader utgors av skatt pa utvinning av
naturtillgdngar som ocks ar direkt kopplad till gas- och oljepriserna i USD. Aven de 6vriga
kostnaderna kommer att sannolikt 6ka i linje med priserna i USD eftersom det ar brukligt i Ukraina
att binda stora kostnader till starka valutor som USD och EUR, vilket borde kompensera fér
valutaférandringar. Bolaget kommer att fortsatta folja situationen och informera marknaden.

Politiska risker

Som ndmns i arsredovisningen for 2013, har Ukraina pa senare ar genomgatt en djupgaende politisk
och social foréandring. Vardet av Misenkoncernens tillgdngar kan komma att paverkas av osakerheter
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sasom politisk eller diplomatisk utveckling, social eller religits instabilitet, forandring av

regeringspolitiken, skatte- och rantesatser, inskrankningar i valutautforsel och annan politisk och

ekonomisk utveckling avseende lagar och regler i Ukraina. Dessa risker avser sarskilt expropriation,

forstatligande, konfiskering av tillgdngar och lagstiftningsandringar gallande nivan av utlandskt

dgande.

Bolaget ar bekymrat 6ver den senaste utvecklingen i Ukraina som inleddes under fjarde kvartalet

2013. Som har beskrivits ovan i denna rapport upplever Bolaget for narvarande en rad negativa

konsekvenser pa koncernnivan till foljd av detta. Bolaget fortsatter att 6vervaka situationen.

First North

Misen Energy AB (publ) &r noterat pa First North, en alternativ marknadsplats som drivs av NASDAQ

OMX Nordic Exchange Stockholm AB. Bolaget foljer darmed det regelverk som galler for First North.

Bolagets Certified Adviser ar Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

Segmentinformation — Misenkoncernen

Misenkoncernens operationella verksamhet ar lokaliserad till Ukraina. Endast administrativa

uppgifter utfors i Sverige.

Geografiska omraden

31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013
(samtliga belopp i TSEK)
Extern nettofdrsaljning:
Sverige -- -- --
Ukraina 164 850 228 457 618 332
Anlaggningstillgangar:
Sverige -- -- --
Ukraina 689 616 650 595 904 656
Transaktioner med narstaende
(uppgifter for 31 mars 2013 saknas)
31 mars 2014 31 dec 2013
(samtliga belopp i TSEK)
Ukrgasvydobuvannya:
Forsaljning 42 114 164 180
Inkdp 37 242 179 955
Kortfristiga fordringar -- 2152
Kortfristiga skulder 45 950 16 824
Ledning och styrelse:
Inkop av tjanster 516 2217
Loner och ersattningar 1101 4199
Kortfristiga skulder 171 --
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Publicering av delarsrapporten for Q1

Kvartalsrapporten for forsta kvartalet 2014 ar publicerad pa Bolagets hemsida www.misenenergy.se

och tryckt version kan bestallas pa info@misenenergy.se.

Kommande rapporter

Né&sta rapport, som &r delarsrapport for Q2 2014, kommer att publiceras den 28 augusti 2014.

Denna rapport har inte granskats av Bolagets revisorer.

Stockholm, 27 maj 2014
Misen Energy AB (publ)

Styrelsen och VD

For ytterligare information, kontakta:
Goran Wolff, VD

Tel.: +46 31 75950 72
Mobil: +46 709 45 48 48
E-post: goran@misenenergy.se

info@misenenergy.se

Misen Energy AB (publ) (tidigare Svenska Capital Oil AB (publ)) ar ett svenskt olje- och gasprospekterings och
produktionsbolag verksamt i Ukraina. Bolaget grundades 2004 och aktien handlas sedan den 12 juni 2007 pa
NASDAQ OMX First North.

Misen Energy AB (publ) forvarvade under 2011 Misen Enterprises AB och dess ukrainska dotterbolag, LLC
Karpatygaz, inklusive 50,01 % av rattigheterna till intdkter och vinst fran ett gasproduktionsprojekt i Ukraina.
Enligt IFRS-reglerna betraktas denna transaktion som ett omvant forvarv. Forvarvet betalades genom
nyemission av aktier.

Réattigheterna till gasutvinning erhalls genom ett produktionssamarbete i ett s.k. joint activity project som
regleras av ett Joint Activity Agreement mellan Misen Energy AB (publ):s direkt och indirekt heldgda
dotterbolag, Misen Enterprises AB och LLC Karpatygaz (tillsammans 50,01 %) och PJSC Ukrgasvydubovannya
(49,99 %), den stérsta producenten av naturgas i Ukraina och ett dotterbolag till det statliga NJSC Naftogaz
(Ukraina). Vardet av dessa tillgdngar bedoms betydligt 6verstiga likviden fér Misen Enterprises AB.
Samarbetsprojektets syfte ar att avsevart 6ka produktionen av gas och olja genom inférande av modern teknik
och ett omfattande investeringsprogram.

Misen Energy AB (publ) har sitt sate i Stockholm och aktien handlas pa First North under beteckningen MISE.
Bolagets Certified Adviser pa NASDAQ OMX First North &r Thenberg & Kinde Fondkommission AB.

For ytterligare information se var websida: www.misenenergy.se.
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RESULTATRAKNING - KONCERNEN

1jan-31 mars 1jan-31 mars 1jan-31 dec
2014 2013 2013
Belopp i KSEK 3 man 3 man 12 man
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 164 850 228 457 618 332
Ovriga rérelseintakter 1324 2651 5243
166 174 231108 623 575
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -79133 -88 777 -283 746
Personalkostnader -4 463 -3 650 -16 536
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -6 797 -5194 -25251
Ovriga rorelsekostnader -10 544 -545 -20920
-100 937 -98 166 -346 453
Rorelseresultat 65 237 132 942 277 122
Finansiella poster -42 535 -2522 -9 561
Resultat efter finansiella poster 22702 130 420 267 561
Skatt pa periodens resultat -8 357 -26 101 -59 094
Periodens resultat hanférligt till moderbolagets
aktieagare 14 345 104 319 208 467
Rapport 6ver totalresultatet- Koncernen
Periodens resultat 14 345 104 319 208 467
Ovrigt totalresultat fér perioden:
Poster som senare kan aterféras i resultatrakningen:
Omréakningsdifferenser -157 400 -5993 -23 695
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt -157 400 -5993 -23 695
Summa totalresultat for perioden -143 055 98 326 184 772

Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare under aret
(uttryckt i kr per aktie)

Periodens resultat per aktie, fore och efter utspadning 0,10 0,72 1,43

Genomesnittligt antal aktier for perioden uppgick till 145 068 222.
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BALANSRAKNING - KONCERNEN

Belopp i KSEK 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar 36 556 39700 37 684
Materiella anldaggningstillgangar 653 060 610 895 866 972
Summa anldggningstillgangar 689 616 650 595 904 656
Omsattningstillgangar
Lager 107 334 9181 142773
Kundfordringar 73170 58 723 4999
Ovriga fordringar 37 142 11 865 37117
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 287 - 237
Summa omsittningstillgangar 217933 79 769 185 126
Likvida medel 3801 27 233 949
Summa omsattningstillgangar 221734 107 002 186 075
SUMMA TILLGANGAR 911 350 757 597 1090 731
Belopp i KSEK 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital 396 215 452 824 539 270
Langfristiga skulder
Langfristiga Ian 43 225 88 760 37 502
Uppskjuten skatteskuld 8728 1334 17011
Ovriga langfristiga skulder 1751 - 2 468
Summa langfristiga skulder 53704 90 094 56 981
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 131839 59 751 118 034
Skatteskulder - 17 512 -
Kortfristiga lan 214 836 65 481 255994
Ovriga kortfristiga skulder till JA 37 596 37935 37733
Ovriga kortfristiga skulder 46 177 32 205 74 261
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 30983 795 8458
Summa kortfristiga skulder 461 431 213679 494 480
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 911 350 756 597 1090731
Poster inom linjen
Stéllda sdkerheter 369 829 359123 613 592
Ansvarsférbindelser 1924789 2633653 4114931
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KONCERNENS FORANDRING | EGET KAPITAL

Ovrigt tillskjutet Balanserat

Belopp i KSEK Aktiekapital kapital Andra reserver resultat Summa eget kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 290 136 -274 435 -13 087 351 884 354 498
Totalresultat

Periodens resultat jan-mars 104 319 104 319
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens -5993 -5993
Summa totalresultat 290 136 -274 435 -19 080 456 203 452 824
Utgdende eget kapital 2013-03-31 290 136 -274 435 -19 080 456 203 452 824
Ingdende eget kapital 2013-04-01 290 136 -274 435 -19 080 456 203 452 824
Totalresultat

Arets resultat apr-dec 2013 - - - 104 148 104 148
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens - - -17 702 - -17 702
Summa totalresultat 0 0 -17 702 104 148 86 446
Utgdende eget kapital 2013-12-31 290 136 -274 435 -36 782 560 351 539 270
Ingdende eget kapital 2014-01-01 290 136 -274 435 -36 782 560 351 539 270
Totalresultat

Periodens resultat jan-mars - - - 14 345 14 345
Ovrigt totalresultat

Omrakningsdifferens - - -157 400 - -157 400
Summa totalresultat 0 0 -157 400 14 345 -143 055
Utgdende eget kapital 2014-03-31 290 136 -274 435 -194 182 574 696 396 215

Misen Energy AB (publ) 12



KASSAFLODESANALYS - KONCERNEN

1jan-31 mars 1jan-31 mars 1jan-31dec
2014 2013 2013
Belopp i KSEK
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 65 237 132942 277 122
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 6 797 5194 19 057
Erhallen ranta 159 341
Erlagd rénta -88 -2 680 -678
Betald skatt -7 075 -27 765 -78 433
Kassaflode fran I6pande verksamhet
fore forandring av rorelsekapital 64 871 107 850 217 409
Minskning(+)/6kning(-) av lager -4 228 -1374 -137 671
Minskning(+)/6kning(-) av évriga fordringar -94 980 -44 322 -884
Minskning(-)/6kning(+) av dvriga kortfristiga skulder 64 666 47 621 155279
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 30329 109 775 234133
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella och immateriella tillgangar* -22 477 -86 969 -370 668
Erhallet vid forsaljning av materiella och immateriella tillgangar 48 812
Kassaflode fran investeringsverksamheten -22 477 -86 969 -321 856
Finansieringsverksamheten
Forandring langfristiga skulder (6kning+) -2583 -8 939 75965
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2583 -8939 75 965
Forandring likvida medel 5269 13 867 -11758
Likvida medel vid periodens boérjan 949 13325 13325
Kursdifferens likvida medel -2417 41 -618
Likvida medel vid periodens slut 3801 27 233 949
*Under 2014 har inga nettoinvesteringar via finansiell leasing gjorts. For helaret 2013 investerades
61 061 KSEK via finansiell leasing, dessa investeringar ar ej likviditetspaverkande.
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RESULTATRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

1jan-31 mars 1 jan-31 mars 1jan-31 dec
2014 2013 2013
Belopp i KSEK 3 man 3 man 12 man
Rorelsens intakter
Ovriga rérelseintakter 0 0 2730
0 0 2730
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -4 226 -2811 -21746
Personalkostnader -1703 -1100 -2 889
-5929 -3911 -24 635
Rorelseresultat -5929 -3911 -21 905
Rénteintdkter och liknande poster - - 337
Réntekostnader och liknande poster -593 -323 -2998
-593 -323 -2 661
Resultat efter finansiella poster -6 522 -4 234 -24 565
Skatt pa periodens resultat - -
Periodens resultat -6 522 -4 234 -24 565
Rapport over totalresultatet - Moderbolaget
Periodens resultat -6 522 -4 234 -24 565
Ovrigt totalresultat 0 0 0
Ovrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 0 0 0
Summa totalresultat for perioden -6 522 -4 234 -24 565
Resultat per aktie, raknat pa resultat hdnforligt till moderbolagets aktiedgare under perioden
(uttryckt i kr per aktie)
Periodens resultat per aktie Neg Neg Neg
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BALANSRAKNING - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

Belopp i KSEK 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013

TILLGANGAR

Anléggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i dotterbolag 1001799 1001 799 1001799

Summa finansiella anldggningstillgangar 1001 799 1001 799 1001799

Summa anliggningstillgangar 1001799 1001 799 1001799

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar 342 493 803

Kortfristiga fordringar pa dotterbolag 4657 1513 4745

Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 255 227

5254 2 006 5775

Likvida medel 156 7821 479

Summa omsattningstillgangar 5410 9827 6254

SUMMA TILLGANGAR 1007 209 1011626 1008 053

Belopp i KSEK 31 mars 2014 31 mars 2013 31 dec 2013

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 290 136 290 136 290 136

Reservfond 345 345 345
290481 290481 290481

Fritt eget kapital

Balanserat resultat 672 901 697 465 697 466

Periodens resultat -6 522 -4234 -24 565
666 379 693 231 672901

Summa eget kapital 956 860 983 712 963 382

Langfristiga skulder

Langfristiga 1an 43 225 25284 37502

Ovriga langfristiga koncernskulder 93 93 93

Summa langfristiga skulder 43 318 25377 37595

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1230 1544 3568

Ovriga kortfristiga skulder 457 993 333

Kortfristiga skulder till dotterbolag

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 5344 3175

Summa kortfristiga skulder 7031 2537 7076

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 1007 209 1011626 1008 053

Poster inom linjen

Stéllda sdkerheter 100 333 152 153

Ansvarsforbindelser 39 39 39
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MODERBOLAGETS FORANDRING | EGET KAPITAL

(Misen Energy AB (publ))

Aktie- Reserv- Overkurs- Balanserat Summa

Belopp i KSEK kapital fond fond resultat eget kapital
Ingdende eget kapital 2013-01-01 290 136 345 714 285 -16 818 987 948
Totalresultat
Periodens resultat jan - mars 2013 0 0 -4 234 -4 234
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - 0
Summa totalresultat 0 0 0 -4 234 -4 234
Utgaende eget kapital 2013-03-31 290 136 345 714 285 -21 052 983 714
Ingdende eget kapital 2013-04-01 290 136 345 714 285 -21 052 983 714
Totalresultat
Periodens resultat april - dec 2013 - - - -20331 -20331
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - - - 0
Summa totalresultat 0 0 0 -20331 -20 331
Utgaende eget kapital 2013-12-31 290 136 345 714 285 -41 383 963 382
Ingdende eget kapital 2014-01-01 290 136 345 714 285 -41 383 963 382
Totalresultat
Periodens resultat jan - mars 2014 0 0 -6 522 -6 522
Ovrigt totalresultat
Omrakningsdifferens - - 0
Summa totalresultat 0 0 0 -6 522 -6 522
Utgaende eget kapital 2014-03-31 290 136 345 714 285 -47 905 956 860
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KASSAFLODE - MODERBOLAGET
(Misen Energy AB (publ))

1jan-31 mars 1jan-31 mars 1jan-31dec
2014 2013 2013
Belopp i KSEK 3 manader 3 manader
Den |I6pande verksamheten
Roérelseresultat -5929 -3911 -21905
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - - -
Erhallen ranta - - 2
Erlagd ranta - -323 -
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
fore forandring av roreslsekapital -5929 -4 234 -21 903
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar 521 -1226 -4 661
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder -2338 464 2488
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder 1700 -944 -300
Kassafléde fran den lopande verksamheten -6 046 -5 940 -24 376
Finansieringsverksamheten
Okning av l&ngfristiga skulder 5723 5249 16 343
Kassafléde fran investeringsverksamheten 5723 5249 16 343
Forandring likvida medel -323 -691 -8033
Likvida medel vid periodens borjan 479 8512 8512
Likvida medel vid periodens slut 156 7 821 479
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FINANSIELLA OCH OPERATIONELLA NYCKELTAL

1jan-31 mars 1jan-31 mars 1jan-31dec
2014 2013 2013
3 mén 3 mén 12 man
Koncernen
Finansiella nyckeltal
EBITDA (KSEK) 72034 138 136 302373
Resultat per aktie fore utspadning SEK* 0,10 0,72 1,43
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* 0,10 0,72 1,43
Réntabilitet pa eget kapital n.a. n.a. 38,7%
Réntabilitet pa sysselsatt kapital n.a. n.a. 41,0%
Skuldsattningsgrad 65,4% 26,9% 54,4%
Soliditet 43,5% 49,4% 49,5%
Andel riskbarande kapital 44,4% 49,4% 51,0%
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier fore utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier efter full utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
* Justerat for omvand split 100:1 i januari 2012.
Moderbolaget (Misen Energy AB)
Finansiella nyckeltal
EBITDA neg. neg. neg.
Resultat per aktie fére utspadning SEK* neg. neg. neg.
Resultat per aktie efter full utspadning SEK* neg. neg. neg.
Rantabilitet pa eget kapital n.a. n.a. neg.
Rantabilitet pa sysselsatt kapital n.a. n.a. neg.
Skuldsattningsgrad 4,5% 2,6% 3,9%
Soliditet 95,0% 97,2% 95,6%
Andel riskbadrande kapital 95,0% 97,2% 95,6%
Vgt genomsnitt antal aktier fér perioden* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier fére utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Antal utestaende aktier efter full utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222
Vagt genomsnitt antal aktier for perioden efter full
utspadning* 145 068 222 145 068 222 145 068 222

* Justerat for omvand split 100:1 i januari 2012.

Definition av finansiella nyckeltal
1.EBITDA (vinst fore réntor, skatt, av- och nedskrivningar) definieras som koncernens resp moderbolagets rorelseresultat plus
avskrivningar.
2.Resultat per aktie fére utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestdende
aktier fore utspadning vid periodens slut.
3.Resultat per aktie efter full utspadning definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter skatt dividerat med antal utestaende
aktier efter full utspadning vid periodens slut.
4.Réantabilitet pa eget kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat dividerat med eget kapital vid periodens slut.
5.Rantabilitet pa sysselsatt kapital definieras som koncernens resp moderbolagets resultat efter finansiella poster plus rantekostnader
plus/minus valutakursdifferenser pa finansiella Ian dividerat med totalt sysselsatt kapital (genomsnittet av de tva senaste periodslutens
balansomslutning med avdrag for icke rantebarande skulder).
6.Skuldsattningsgraden definieras som koncernens resp moderbolagets rantebarande skulder i férhallande till redovisat kapital.
7.Soliditet definieras som koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital inklusive minoritetsdgares andel i procent av
balansomslutningen.
Information om aktiekapitalets utveckling
8.Andel riskbarande kapital definieras som summan av koncernens resp moderbolagets redovisade egna kapital och uppskjutna
skatteskulder (inklusive minoritetsagares andel) dividerat med balansomslutningen.
9.Antal utestaende aktier vid full utspadning definieras som antal utestdende aktier inklusive maximalt utnyttjade teckningsoptioner samt
antal utestaende BTA.
10.Den 31 januari, 20 februari och 13 april 2006 registrerades nyemissioner av 4 000 000, 2 537 454 resp
6 530 546 aktier till en teckningskurs av 0,25 SEK per aktie.
11.Den 3 november, 21 november och 22 november 2006 registrerades nyemissioner av 988 563, 213 000 resp 1 700 089 till en
teckningskurs pa 1,2240 SEK per aktie.
12. Den 30 november 2006 gjordes en kvittningsemission.
13. Den 11 januari och 22 februari 2007 registrerades nyemissioner av 4 650 000 resp 1 670 180 aktier till en teckningskurs pd 1,2240 SEK
per aktie.
14. Den 15 mars 2007 registrerades en nyemission av 13 200 000 aktier till en teckningskurs pa 1,54 SEK per aktie.
15. Den 2 april 2007 registrerades en nyemission av 10 185 000 aktier till en teckningskurs pa 1,54 SEK per aktie.
16 .Den 12 juli 2007 registrerades en nyemission av 42 000 000 aktier till en teckningskurs pa 2,40 SEK per aktie.
17. Den 11 februari 2009 registrerades en nyemission av 32 339 802 aktier till en teckningskurs pa 0,60 SEK per aktie.
18. Den 6 maj 2010 registrerades en nedsattning av aktiekapitalet med 13 849 777,84 SEK utan indragning av antalet aktier. Aktiekapitalet
uppgick darefter till 3 462 444,46 SEK. Kvotvarde darefter 0,02 SEK per aktie.
19. Den 2 september 2010 registrerades en nyemission av 48 000 000 aktier till en teckningskurs pa 0,04 SEK per aktie
20. Den 22 september 2011 registrerades en nyemission av 14 285 700 000 aktier till en teckningskurs om 0,07 SEK per aktie.
21. Den 12 januari 2012 registrerades en sammanlaggning av aktier 100:1, varigenom antalet aktier reducerades till 145 068 222 och
kvotvardet blev ca 2 SEK.
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